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Czym s3 inwestycje alternatywne?

* |nwestycje alternatywne sg rozne od
tradycyjnych (akcji, obligacji, funduszy inw.)

* O stopie zwrotu nisko skorelowanej z rynkowa



Stopa zwrotu

,Stosunek dochodu uzyskanego z tytutu inwestycji do
naktadow poniesionych na te inwestycje”

Pozwala porownywac efektywnosc¢ roznych inwestycji

Zrédto: K. Jajuga, T. Jajuga Inwestycje- instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe, inzynieria finansowa .wydanie 3, zmienione,
Wydawnictwo naukowe PWN, Warszawa 2007



Przyktad

* |[nwestor A zakupit akcje spotki X za kwote 250
zt. Po roku sprzedat wszystkie akcje i uzyskat
za nie 375 zt.

* |nwestor B zakupit obligacje za kwote 1000 zt.
Po roku sprzedat jg, otrzymujgc 1150 zt.

* Jakie s3 zrealizowane stopy zwrotu tych
inwestorow? Ktory zarobit wiece;j?



Ryzyko

* Mozliwosc uzyskania stopy zwrotu innej niz
oczekiwana

* Moze to byC zaréwno stopa nizsza jak i wyzsza,
niz zaktadana

* Ryzyko utozsamia sie ze zmiennoscig kursu



Rodzaje inwestycji

* ,Fundusze hedgingowe

* Fundusze private equity

* Fundusze funduszy

* Produkty strukturyzowane
* Nieruchomosci

e Surowce (towary)
e Infrastruktura

e Derywaty (instrumenty pochodne) oraz instrumenty
kredytowe

* Konta zarzadzane

* Inwestycje emocjonalne”

Zrédto: Pruchnicka-Grabias I. [red.] Fundusze hedgingowe a inwestycje alternatywne [ w:] , Inwestycje alternatywne”, CeDeWu, Warszawa 2008



Fundusze hedgingowe- podmioty inwestujgce w réznego rodzaju aktywa,
tak tradycyjne, jak i instrumenty pochodne, wykorzystujgce wysoka
dzwignie finansowg. Najczesciej dziataja jako fundusze zamkniete, o
wysokich wymaganiach kapitatowych.

Fundusze private equity- firmy inwestujgce w przedsiebiorstwa w réoznym
stadium rozwoju. Nabywajgc udziaty lub akcje zasilajg podmioty w kapitat i
wspomagajg procesy decyzyjne niezbedne do rozwoju, a nastepnie
odsprzedajg posiadang czesc przedsiebiorstwa.

Fundusze funduszy- firmy inwestycyjne lokujgce swoj kapitat w
jednostkach uczestnictwa innych funduszy

Produkty  strukturyzowane- formy  inwestowania kapitatu  z
zagwarantowang ochrong wktadu poczatkowego i zyskiem uzaleznionym
od spetnienia sie warunkéw rynkowych, np. kursu ztota na danym
poziomie (lub w widetkach), cenie ropy naftowej, okreslonej relacji kurséw
walut.

Zrédto: Pruchnicka-Grabias I. [red.] Fundusze hedgingowe a inwestycje alternatywne [ w:] , Inwestycje alternatywne”, CeDeWu, Warszawa 2008



Towary

Surowce energetyczne

Metale (przemystowe, szlachetne)
Ptody rolne

Itp.

Nabywane najczesciej przy uzyciu
instrumentow pochodnych



Instrumenty pochodne, to m.in.

Kontrakt terminowy — zobowigzanie dwoch stron do realizacji
transakcji w okreslonym terminie, wielkosci i po ustalonej
cenie.

— Futures- gietdowy
— Forward-pozagietdowy

Opcje- zobowigzanie wystawcy do kupna lub sprzedazy
aktywa bazowego w okreslonym terminie, wielkosci i po
ustalonej wczesniej cenie. Nabywca opcji ma prawo do
realizacji transakcji, wystawca ma obowigzek.



Inwestycje emocjonalne

e Aktywa, o ktérych wycenie decyduja
subiektywne odczucia i sposob postrzegania
przez inwestorow, a nie wymierna wartosc.

 Szczegdlng wtasnoscig tych inwestycji s3
ograniczone zasoby i unikatowy charakter
poszczegolnych egzemplarzy.



Inwestycje emocjonalne, to m.in

e Dzieta sztuki

* Przedmioty kolekcjonerskie
— Znaczki
— Autografy
— Monety
— |tp..
e Samochody klasyczne



Dzieta sztuki

e Szeroka kategoria obejmujaca:
— Obrazy, grafiki, fotografie
— Rzezby, rzemiosto
— Bizuterie
— Meble
— Militaria
— inne



Punkty odniesienia

Jedno z niewielu podsumowan polskiego rynku:
Raport opracowany przez Wealth Solutions

* ,Raport z rynku sztuki. Podsumowanie rynku
aukcyjnego w Polsce w | potowie 2008 r.”

» Swiatowy Index Sztuki- Mei Moses All Art
Index



Przedmioty kolekcjonerskie

e Znaczki

— swiatowy indeks- Stanley Gibbons Stamp Price
Index- SG100

— Katalog Polskich Znakéw Pocztowych Fisher



Przedmioty kolekcjonerskie

e Autografy

— brytyjski indeks- Fraser's Rarities Index

— Obejmuje zmiany cen 100 najbardziej
poszukiwanych autografow od 1997



Przedmioty kolekcjonerskie

 Monety kolekcjonerskie
* Charakterystyki:

— Kruszec
— Naktfad
— Kolekcja
* Literatura, m.in.:
— Katalog Monet Polskich —Fischer

— Katalog Monet Polskich obiegowych i
kolekcjonerskich od 1916 r. J. Parchimowicz



Witasnosci inwestycji
alternatywnych

* ,Wysoka zmiennos$c¢ stop zwrotu
* Dzwignia finansowa

* Ograniczona ptynnosc.”

Zrédto: Kalinowski M. Fundusze hedgingowe jako alternatywna forma inwestycji [w:] ,Innowacje finansowe”, CeDeWu, Warszawa 2008, Antkiewicz
S., Kalinowski M. [red.]



e Z/miennosS¢ stop zwrotu pozwala otrzymac

ponadprzecietne zyski, ale tez powoduje, ze ryzyko
Inwestycji jest wyzsze.

Podobnie w przypadku dzwigni finansowej, przy
zaktadanym scenariuszu rozwoju sytuacji na rynku
daje mozliwos¢ generowania znacznie wyzszych
profitow, ale po odwrdceniu sie trendu przyczynia sie
do zwielokrotnienia strat.

Ograniczona ptynnos¢ wymusza z kolei dtuzszy
horyzont czasowy zaangazowania kapitatu. W
przypadku, gdy inwestor musi szybko wyjs¢ z
inwestycji moze sie to wigza¢ z ograniczeniem
Zyskow.



Podsumowanie

* |nwestycje alternatywne mogg by¢ dobrym
uzupetnieniem portfela inwestycyjnego.

e Ze wzgledu na swojg istote i role jakg sie im
przypisuje wymagajg posiadania wiedzy nt.
specyfiki, a takze sledzenia zmian na rynku.



Dziekuje za uwage



